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Grenzen des Wachstums

,Wir schlie3en den Fonds, um nicht Rendite zu verlieren®

gb. FRANKFURT, 5. Mirz. Als die klei-
ne Frankfurter Fondsgesellschaft Chom
Capital vor rund sechs Jahren ihren auf
europdische  Aktien spezialisierten
Fonds , Active Return Europe UI“ auf-
legte, besal} er nur ein kleines Volumen.
Die fiir viele GroBanleger wichtige
Schwelle von 100 Millionen Euro iiber-
schritt er vor gut einem Jahr. Nun besitzt
der Fonds ein Volumen von rund 400
Millionen Euro, und anstatt auf weiteres
rasches Wachstum zu setzen, wollen ihn
die drei Partner von Chom Capital
schlieflen.

LWir wollen uns nie vorwerfen las-
sen, wegen der Groe des Fonds auf
Rendite zu verzichten®, sagt Christoph
Benner, einer der drei Partner. Zusam-
men mit Martina Neske und Oliver
Schnatz arbeitet Benner seit 15 Jahren
zusammen. ,,Wir haben 15 Jahre in Fol-
ge unsere Benchmark iibertroffen. Wir
wollen die Breite und die Flexibilitit un-
seres Anlageansatzes unbedingt beibe-
halten“, erlautert Neske. Die Entschei-
dung zur SchlieBung zu Ende April er-
gab sich aus der Anlagestrategie. Da die
Fondsmanager Mindestanforderungen
an den Borsenwert und die Liquiditat
der Unternehmen stellen, in die sie in-
vestieren, kommen viele européische
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Aktien nicht in Frage. Mit rund 40
gleich gewichteten Werten sieht sich
der Fonds gut aufgestellt, aber je mehr
er wichst, umso mehr droht die auf Un-
abhingigkeit ausgerichtete Anlagepoli-
tik in Gefahr zu geraten. Die Rechnung
ist einfach: Bei einem Fondsvolumen
von 500 Millionen Euro entfallen auf
die grofite Einzelposition 12,5 Millio-
nen Euro. Bei einem Fondsvolumen
von 2 Milliarden Euro kdme die grofite
Einzelposition schon auf 50 Millionen
Euro.

Der Schnitt fallt aber nicht radikal
aus. ,Nach der Schliefung des Fonds
konnen unsere Bestandskunden weiter
frei agieren. Aber wir nehmen dann kei-
ne neuen Kunden mehr auf“, sagt Part-
ner Oliver Schnatz. Und was folgt dann?
,Wir machen uns natiirlich Gedanken
iiber neue Projekte®, deutet Neske an.
»Wir werden zu gegebener Zeit dariiber
berichten.”

Fir den Aktienmarkt zeigt man sich
bei Chom weiterhin zuversichtlich. ,Eu-
ropdische Aktien sind nicht sehr hoch
bewertet. Mit den jlingsten Kursriickgin-
gen sind sie sogar etwas giinstiger gewor-
den®, meint Benner. ,Es gibt eine gesun-
de Grundskepsis im Markt, aber keine
Panik®, sagt Schnatz.
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