
Jeden Monat berichtet unser Portfolio-Management-

Team unseren institutionellen Investoren über das

aktuelle Marktgeschehen und die Wertentwicklung

unserer Fonds. Als Bottom-Up-Stockpicker liegt hier

besonderes Augenmerk auf den Geschäftsmodellen

unserer Beteiligungen. Eine tiefgehende

Nachhaltigkeitspotentialanalyse ist ebenfalls wichtiger

Teil dieser Bewertung. Diesen Monat richten wir den

Blick auf das norwegische Unternehmen Elopak,

welches wir neu ins Portfolio aufgenommen haben.

Das Unternehmen ist Anbieter von Abfüllanlagen und

Kartonverpackungen. Letztere stellen als

Verpackungslösungen eine natürliche Alternative zu

Plastikflaschen oder Glasflaschen dar (siehe Graphik)

und sind auf die Bedürfnisse einer kohlenstoffarmen

Kreislaufwirtschaft ausgerichtet. Hier kann das in

Oslo ansässige Unternehmen als Vorreiter angesehen

werden: seit 2016 operiert das Unternehmen

klimaneutral und hat über die letzten 10 Jahre die

eigenen Emissionen um 70% reduziert – bis 2030

sollen weitere 55% reduziert werden. Verbleibende

Emissionen werden über die Förderung diverser

ökologischer Projekte ausgeglichen. Das

Unternehmen investiert kontinuierlich in die

Steigerung der Energieeffizienz, sowie der Reduktion

von Abfall und Rohstoffverbrauch und lässt jegliche

Metriken von Drittparteien berechnen und

verifizieren. Mitunter hat sich das Unternehmen den

strikten Richtlinien der Science-Based-Targets-

Initiative verpflichtet – dem wissenschaftlichen

Goldstandard in der Berechnungsmethodik von

Klimazielen.
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Highlights

• Elopak ist Klimavorreiter für Verpackungssysteme auf dem Weg in eine 

kohlenstoffarme Kreislaufwirtschaft mit einer ehrgeizigen Transformationsgeschichte, 

das Unternehmen operiert seit 2016 klimaneutral

• Verpackungssysteme aus Karton mit überlegenem Nachhaltigkeitsprofil – auch mit 

Blick auf den gesamten ProduktlebenszyklusPaul Althans
Portfolio Manager

Die Fondspalette veröffentlicht nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung

CO2-EMISSIONEN NACH VERPACKUNGSTYP*

Auch einer strikten Wertschöpfungsketten-

betrachtung hält das Unternehmen stand: 100% des

Kartonmaterials kommt aus zertifizierten Wäldern,

100% des Energiemixes aus erneuerbaren Energien.

Bis 2030 sollen die Emissionen entlang der gesamten

Wertschöpfungskette um weitere 16% reduziert

werden. Das Unternehmen verfolgt einen Cradle-to-

Cradle-Ansatz und designt seine Verpackungssysteme

nicht nur dahingehend Lebensmittelverschwendung

zu minimieren, sondern bestmöglich recyclebar zu

sein. Als Lieferant in nicht-zyklische Molkerei-,

Lebensmittel- und Getränkehersteller hat das

Unternehmen ein resilientes und attraktiv bewertetes

Geschäftsmodell. Mit der eingehenden Stabilisierung

der Inputkosten und Verkaufspreiserhöhungen durch

Elopak ist eine Normalisierung der Margen zu

erwarten, sodass sich ein günstiger Eintrittspunkt

ergab. Wir sehen hier hohe Wertpotentiale.

53,9

97,2

164,1

22,4

96,1

125,6

Getränkekarton Mehrweg-Glas PET

Fruchtsaft Frischmilch

*CO2-Äquivalente Verpackung in kg pro 1000l 
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