
In einer traditionell energieintensiven Industrie hat

sich Essity das von der renommierten Science-Based-

Targets-Initiative genehmigte Ziel gesetzt, bis 2050

CO2-neutral zu sein und seinen Energieverbrauch

drastisch zu reduzieren.

Bis 2030 sollen zudem auch die anspruchsvollen

Scope-3-Emissionen entlang der Wertschöpfungs-

kette um 18% reduziert werden – bereits heute hat

das Unternehmen die Hälfte dieses Ziels erreicht,

seine direkten Emissionen konnte Essity seit 2016 um

15% senken. Ebenfalls soll bis 2030 jeglicher

Produktionsabfall recycelt oder energetisch verwertet

werden. Heute schon stammen knapp 80% der

verwendeten Verpackungsmaterialien aus recyceltem

oder erneuerbarem Material. Auch in der

verantwortungsvollen Rohmaterialbeschaffung ist

Essity Vorreiter – inzwischen stammen schon 98%

der Faserbeschaffung aus zertifizierten Wäldern.

Insgesamt sehen wir ein resilientes Geschäftsmodell

mit fundamentalen, wie nachhaltigen und

strukturellen Treibern.

Jeden Monat berichtet unser Portfolio-Management-

Team unseren institutionellen Investoren über das

aktuelle Marktgeschehen und die Wertentwicklung

unserer Fonds. Als Bottom-Up-Stockpicker liegt hier

besonderes Augenmerk auf den Geschäftsmodellen

unserer Beteiligungen. Eine tiefgehende Nachhaltig-

keitspotentialanalyse ist ebenfalls wichtiger Teil

dieser Bewertung. Diesen Monat richten wir den

Blick auf das schwedische Unternehmen Essity, das

im Dezember mit drei Mini-Kapitalmarkttagen einen

tiefen Einblick in die drei Geschäftsbereiche gab.

Alle Bereiche sind den Themen Gesundheit oder

Hygiene zuzuordnen, hierzu zählen Marken wie

Tempo, Zewa oder im Inkontinenzbereich Tena. Das

Geschäftsmodell weist auch in Krisenzeiten eine

hohe Stabilität auf. Starke Kostensteigerungen bei

insbesondere Zellstoff aber auch Kunststoffen haben

zuletzt die Margen belastet. In Q4 berichtete Essity

nun erstmals einen Stillstand der Kostensteigerungen

im Quartalsvergleich. Erfolgreiche Preiserhöhungen

bei den eigenen Produkten sollten nun mit leichtem

Zeitverzug dazu führen, dass die Marge wieder

spürbar ausgeweitet werden kann. Auch aus einer

Nachhaltigkeitssicht ist die schwedische Essity

spannend. In der Analyse des Geschäftsmodells sind

vor allem der Blick auf den Produkt-CO2-Fußabdruck,

die Rohmaterialbeschaffung entlang der

Wertschöpfungskette, die Verpackungsmaterialien

und -abfälle, sowie die Chemikaliensicherheit wichtig.

Auf all diesen Ebenen ist das in Stockholm ansässige

Unternehmen führend – in seinen resilienten und

demographisch getriebenen Marktsegmenten kann

das Unternehmen so große Wirkung für einen

nachhaltigeren Konsum und bessere Hygiene-

lösungen entfalten.
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Highlights

• Essity bietet als Unternehmen in der Entwicklung von Körperpflegeprodukten ein resilientes Geschäftsmodell, 

was im aktuellen Umfeld starke Margenausweitungspotenziale besitzt

• Das Unternehmen ist Vorreiter in der Nachhaltigkeitstransformation seiner Aufstellung und untermauert dies 

transparent mit ehrgeizigen Zielen

Die Fondspalette veröffentlicht nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
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