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ESSITY - RESILIENTES GESCHAFTSMODELL FUR NACHHALTIGEREN KONSUM

Highlights

e Essity bietet als Unternehmen in der Entwicklung von Kérperpflegeprodukten ein resilientes Geschaftsmodell,
was im aktuellen Umfeld starke Margenausweitungspotenziale besitzt

e Das Unternehmen ist Vorreiter in der Nachhaltigkeitstransformation seiner Aufstellung und untermauert dies

transparent mit ehrgeizigen Zielen

Jeden Monat berichtet unser Portfolio-Management-
Team unseren institutionellen Investoren Uber das
aktuelle Marktgeschehen und die Wertentwicklung
unserer Fonds. Als Bottom-Up-Stockpicker liegt hier
besonderes Augenmerk auf den Geschaftsmodellen
unserer Beteiligungen. Eine tiefgehende Nachhaltig-
keitspotentialanalyse ist ebenfalls wichtiger Teil
dieser Bewertung. Diesen Monat richten wir den
Blick auf das schwedische Unternehmen Essity, das
im Dezember mit drei Mini-Kapitalmarkttagen einen
tiefen Einblick in die drei Geschéftsbereiche gab.

Alle Bereiche sind den Themen Gesundheit oder
Hygiene zuzuordnen, hierzu zahlen Marken wie
Tempo, Zewa oder im Inkontinenzbereich Tena. Das
Geschaftsmodell weist auch in Krisenzeiten eine
hohe Stabilitat auf. Starke Kostensteigerungen bei
insbesondere Zellstoff aber auch Kunststoffen haben
zuletzt die Margen belastet. In Q4 berichtete Essity
nun erstmals einen Stillstand der Kostensteigerungen
im Quartalsvergleich. Erfolgreiche Preiserhbhungen
bei den eigenen Produkten sollten nun mit leichtem
Zeitverzug dazu fuhren, dass die Marge wieder
splrbar ausgeweitet werden kann. Auch aus einer
Nachhaltigkeitssicht ist die schwedische Essity
spannend. In der Analyse des Geschaftsmodells sind
vor allem der Blick auf den Produkt-CO2-FuBabdruck,
die Rohmaterialbeschaffung entlang der
Wertschépfungskette, die Verpackungsmaterialien
und -abfalle, sowie die Chemikaliensicherheit wichtig.
Auf all diesen Ebenen ist das in Stockholm ansassige
Unternehmen flhrend — in seinen resilienten und
demographisch getriebenen Marktsegmenten kann
das Unternehmen so groBe Wirkung flr einen
nachhaltigeren Konsum und bessere Hygiene-
I6dsungen entfalten.

In einer traditionell energieintensiven Industrie hat
sich Essity das von der renommierten Science-Based-
Targets-Initiative genehmigte Ziel gesetzt, bis 2050
CO2-neutral zu sein und seinen Energieverbrauch
drastisch zu reduzieren.

Bis 2030 sollen zudem auch die anspruchsvollen
Scope-3-Emissionen entlang der Wertschépfungs-
kette um 18% reduziert werden — bereits heute hat
das Unternehmen die Halfte dieses Ziels erreicht,
seine direkten Emissionen konnte Essity seit 2016 um
15% senken. Ebenfalls soll bis 2030 jeglicher
Produktionsabfall recycelt oder energetisch verwertet
werden. Heute schon stammen knapp 80% der
verwendeten Verpackungsmaterialien aus recyceltem
oder erneuerbarem Material. Auch in der
verantwortungsvollen = Rohmaterialbeschaffung ist
Essity Vorreiter — inzwischen stammen schon 98%
der Faserbeschaffung aus zertifizierten Waldern.
Insgesamt sehen wir ein resilientes Geschaftsmodell
mit  fundamentalen, wie nachhaltigen und
strukturellen Treibern.

ESSITY - STARKE
MARGENAUSWEITUNGSPOTENZIALE

mmmm— [nput-Kosten o === Prejserh6hungen

= = o> = = Preiserhfhungen -2Q
Quelle: Essity Business Area Presentation

Die Fondspalette verdffentlicht nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
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Haftungsausschluss

Die Informationen in dieser Publikation wurden aus Daten erarbeitet, von deren Richtigkeit
ausgegangen wurde; wir iibernetimen jedoch weder Haftung noch eine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit der Informationen.

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht auszuschlieRen, dass sie unvollstindig
ist oder Fehler enthilt. Der Herausgeber, dessen Geschiftsfiihrer, leitende Angestellte oder Mitarbeiter
haften deshalb nicht fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen. Etwaige Unrichtigkeiten
oder Unvollstindigkeiten der Informationen begriinden keine Haftung, weder fir unmittelbare noch fiir
mittelbare Schaden.

Die enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umstinde
dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingultigkeit noch eine Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung
verbunden. Die in der Publikation gemachten Aussagen bzw. die Anlagestrategie des Fonds kénnen
innerhalb der jeweiligen verfraglichen und gesetzlich zulissigen Grenzen jederzeit ohne
Vorankiindigung geiandert werden.

Diese Publikation genugt zudem nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewihrleistung der
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Die genannten Produkte oder Finanzinstrumente
unterliegen nicht dem Verbot des Handels vor Versffentlichung von Finanzanalysen.

Diese Publikation ist eine werbliche Darstellung, die ausschlieRlich der individuellen Information dient.
Dies darf weder als Empfehlung noch als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren oder Fondsanteilen verstanden werden. Anlageentscheidungen sollten nur auf der
Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlagerinformation, Verkaufsprospekt (der
auch die allein margeblichen Anlagebedingungen enthilt), Jahres- und Halbjahresberichte) getroffen
werden. Die Verkaufsunterlagen sind kostenlos erhaltlich bei Universal-Investment-Gesellschaft mbH,
Kreissparkasse Kéln, CHOM CAPITAL GmbH und auf der Internet-Seite http://www.universal-
investment.com.

Verwendete Auszeichnungen und Logos

Das Europaische Transparenziogo fiur Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass CHOM CAPITAL sich
verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfigung zu stellen, um
Interessierten, insbesondere Kunden, die Méglichkeit zu geben, die Ansitze und Methoden der
nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Ausfihrliche Informationen uber den
Europsischen Transparenz Kodex finden Sie unter www.eurosif.org. Der Transparenz Kodex wird
gemanagt von Eurosif, einer unabhingigen Organisation. Das Europiische SRI Transparenz-Logo steht
fur die oben beschriebene Vergflichtung des Fondsmanagers. Es ist nicht als Befiirwortung eines
bestimmten Unternehmens, einer Organisation oder Einzelperson zu verstehen.

Risikohinweise

Es ist zu beachten, dass Investments in Fondsanteile neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch
Risiken enthalten. Anteilspreise von Fondsanteilen kénnen gegeniiber dem Einstandspreis steigen oder
fallen. Dies hingt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab oder von besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussteller, die nicht immer vorhersehbar sind. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Auch kann nicht zugesichert
werden, dass im Falle einer Riickgabe von Anteilen der Anteilinhaber den Wert seiner urspringlichen
Anlage zuriickerlangt. Detaillierte Hinweise zu den einzelnen Anlagerisiken entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiur die zukinftige
Performance und keine Garantie fir Erfolge in der Zukunft. Fondsanteile der Gesellschaft sollten nur
von institutionellen Investoren oder erfahrenen (advised, sophisticated) Investoren gekauft werden,
die sich uber die Risiken bei Anlagen in Aktien, Aktienzertifikate, sonstige Beteiligungspapiere an
Unternehmen und Derivate bewusst sind. Es wird vorausgesetzt, dass die Investoren durch ihre eigene
wirtschaftliche Erfahrung alle zu erwartenden Risiken beurteilen kénnen und im Rahmen ihres
Investitionsentscheidungsprozessas beriicksichtigen.
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